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10Почему «заморозка цен» – не лучшее решение? 

Почему массовая длительная заморозка цен –
это плохо?
В декабре 2020 года Правительство РФ 
зафиксировало цены на сахар и 
подсолнечное масло. Минсельхоз и 
Минпромторг заключили соглашения с 
производителями и торговыми сетями 
об установлении максимальных цен. 

Вопросы к кейсу:

1. Какие последствия могут 
возникнуть у производителей 
масла и сахара?

2. Что предпринимает бизнес в 
условиях заморозки цен на 
некоторые товары? 

3. Как Правительство стимулирует 
компании соблюдать соглашение 
о заморозке цен?

Килограмм сахара: 

в опте – не более 36 руб.

в рознице – не более 46 руб.

Литр подсолнечного масла: 

в опте – не более 95 руб., 

в рознице – не более 110 руб.

Пример 
кейса



11Почему «заморозка цен» – не лучшее решение? 

ЗАМЕДЛЕНИЕ 
ЭКОНОМИКИ

ЗАМОРОЗКА 
ЦЕН

Почему массовая длительная заморозка цен –
это плохо? 
Решение

• Возникает дефицит товаров

• Производители ухудшают 
качество продукции

• Замедляется развитие 
технологий и инноваций

• Бизнес прекращает свою 
деятельность

Пример 
кейса



12Почему «заморозка цен» – не лучшее решение? 

Влияние заморозки цен на их уровень
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Цены на подсолнечное масло, руб/л

+1,5%

+9,5%

+7,0%

Период 

активного 

роста цен
Период 

фиксации 

цен

Рост цен после 

разморозки
Период 

фиксации 

цен

Рост цен после 

разморозкиПериод 

активного 

роста цен

Пример 
кейса



13Почему «заморозка цен» – не лучшее решение? 

Влияние заморозки цен на стоимость аналогичных 
товаров, не попадающих под заморозку

Пример 
кейса



14Почему «заморозка цен» – не лучшее решение? 

Влияние заморозки цен на стоимость аналогичных 
товаров, не попадающих под заморозку

Пример 
кейса
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Значение заякоренных инфляционных ожиданий

Почему важно заякоривание инфляционных ожиданий

Макропоказатель
Варианты экономических событий при разных инфляционных ожиданиях населения

Заякоренные Незаякоренные

Кредитование
Временное ускорение инфляции не ведет к росту спроса на 

кредиты. Заемщики лучше планируют долгосрочные кредиты, 

снижается вероятность их дефолтов.

Рост спроса на кредиты – заемщики стремятся 

быстрее приобрести товары, пока они не подорожали. 

Увеличивается риск невозврата кредитов и перегрева 

кредитного рынка.

Сберегательная 

активность

Население более склонно к сбережению. Рост спроса на 

долгосрочные вклады. Формируется культура накопления. 

Повышается доверие к финансовым институтам.

Более низкая  склонность к сбережению, средства 

тратятся быстрее. Рост спроса на краткосрочные 

вложения. Увеличивается доля наличных средств в 

сбережениях. Более низкое доверие финансовым 

институтам.

Волатильность 

валютного курса

Более высокий уровень доверия к национальной валюте –

если население не ожидает всплеска инфляции, меньше 

стимулов переводить сбережения в иностранную валюту, что 

снижает давление на национальную валюту.

Ожидания высокой инфляции подталкивают 

население переводить сбережения в иностранную 

валюту, что ослабляет национальную валюту и 

провоцирует новый виток роста цен.

Инвестиционная 

активность

Создают более стабильную и предсказуемую экономическую 

среду, что способствует устойчивому экономическому росту. 

Инвесторы могут точнее оценивать риски и доходность 

вложений (особенно долгосрочных), что делает их 

привлекательнее. Расширение инвестиций способствует росту 

производительности.

Компании фокусируются на краткосрочных целях, 

избегая долгосрочных инвестиций. Это может снизить 

вложения в инфраструктуру, технологии и 

человеческий капитал, что замедляет экономический 

рост.

Пример 

презентационного 

материала
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Как вы думаете, верно ли следующее утверждение?

Показатели инфляционных ожиданий в России и за рубежом

Показатели инфляционных ожиданий 

основаны только на данных опросов 

экономических агентов

Пример 

задания





Внутренние условия:

 Ускоренный рост доходов в предыдущие месяцы продолжает разгонять внутренний спрос. Объем

предложения из-за усиления санкционного давления будет недостаточным.

 Сохраняется высокая напряженность на рынке труда, в том числе за счет потребности в рабочей

силе в секторе ОПК.

 Сохранится высокая доля расходов бюджета на льготные программы кредитования и на оборону.

 Компаниям, потерявшим доступ к части мировых технологий, понадобится более активно их

замещать, что может увеличить инвестиции. При этом, за счет кредитов коммерческих банков

традиционно финансируется не более 10% инвестиций в экономике, этот источник финансирования

долгосрочных инвестиций не играет решающего значения. Основные источники: собственные

средства организаций (60%) и бюджетное финансирование (15-20%).

 Потребление также будет расти быстрее, в том числе за счет кредитования населения.

 Инфляционные ожидания граждан и ценовые ожидания бизнеса сохраняются на повышенном

уровне (за счет высокой текущей инфляции) и будут снижаться медленно.

 Инфляция по прогнозу в ближайший год все еще не достигнет целевого значения.

19

Сценарий 1

Ретроспектива таргетирования инфляции в России

Внешние условия:

 Негативное влияние на предложение окажет продолжение ужесточения санкций, что будет снижать

производительность из-за потери доступа к части технологий.

 Цены на российскую нефть будут снижаться из-за усиления санкционных ограничений.



Влияние на экономику:

20

Обеспечение возвращения инфляции к цели требует больше времени и более жесткой ДКП

Ретроспектива таргетирования инфляции в России

Риски со стороны внешних условий 

сохраняются:

Новые санкции и замедление мировой 

экономики могут оказывать негативное 

влияние на курс рубля 

Ослабление рубля может 

продолжиться, учитывая сложные 

торговые отношения и сохранение цен 

на нефть на низких уровнях длительное 

время

Повышение ставок по кредитам,

уменьшение объема кредитования

населения, снижение потребительского

спроса, снижение инфляционного

давления

снижение кредитования бизнеса

приведет к умеренному замедлению

инвестиционной и деловой активности,

сокращение инвестиций будет

происходить за счет менее рентабельных

и менее приоритетных проектов

Снижение потребности в работниках,

замедление роста зарплат, снижение

инфляционного давления

Сохранение высокой доли расходов

бюджета на льготные кредиты будет

поддерживать производителей. Но

стоимость обслуживания

государственного и корпоративного долга

повысится

Временные 

горизонты эффектов: 

решение по ДКП в

полной мере

отразилось на

динамике цен в

течение 3–6 кварталов

Возможны следующие варианты решения по ключевой ставке и сигнал Банк России:

1. Банк России повысит ключевую ставку и сообщит о том, что допускает возможность повышения

ключевой ставки на ближайшем заседании

2. Банк России повысит ключевую ставку и сообщит о том, что будет оценивать целесообразность

изменения ключевой ставки на следующих заседаниях Совета Директоров





Пример 
текстового 

файла 
материалов





ЗОЛОТОЙ СТАНДАРТ В РОССИИ

24

С. Ю.  Витте  сравнивал  реформу с  «золотым  мостом»  между  Россией  и  Европой,  по  которому в страну 

будет приток инвестиций.  Благодаря  ей,  Россия  окончательно закрепила  себя  в  клубе  мировых  

экономических  тяжеловесов, а сам министр финансов заслужил уважение не только многих современников, но и 

потомков. 

С.Ю. Витте на картине И. Репина

«Денежная реформа Витте» в 1895-1897 г.г.

 Цели реформы: стабилизация экономики, 

укрепление национальной валюты 

 Рубль стал «золотым»:

1 рубль=0,774 г. чистого золота

 Государственный банк взял на себя 

обязательство обменивать банкноты на 

золотые монеты или слитки.
Пример 

презентационного 
файла 

материалов





26Влияние курса рубля на инфляцию

Курс рубля

Прямое влияние 

на импорт

Цены 

импортных 

потреб. 

товаров Цены 

импортного 

сырья, 

материалов,

оборудования

Влияние на рублевый 

эквивалент экспорта и 

импорта

Например, если 

рубль ослабляется

1. Дорожает импорт

2. На этом фоне растет 

конкурентоспособность отеч. товаров

3. Шире возможности повышения цен 

на отеч. товары

1. Дорожает экспорт

2. Повышаются стимулы нарастить 

экспорт

ИЛИ

2.    Шире возможности повышения цен 

на товары внутри страны наравне с 

экспортом

Пример 

презентационного 

файла 

материалов



27Влияние курса рубля на ставки

Курс национальной валюты и 

ставки двусторонне связаны.

Более высокие ставки в 

некоторой валюте формируют на 

нее повышенный иностранный 

спрос и ведут к ее укреплению.

В некоторых случаях резкое 

ослабление национальной 

валюты может вести к 

реализации широкого спектра 

экономических рисков. Это 

может потребовать повысить 

ставку ЦБ для купирования 

рисков.
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Источник:

Банк России. Данные о курсе заданной валюты и Динамика ключевой ставки 

Пример 

презентационного 

файла 

материалов

https://cbr.ru/currency_base/dynamics/
https://cbr.ru/hd_base/KeyRate/




Декомпозиция временного ряда

29

Трендовая компонента (T) Сезонная компонента (S)

Циклическая компонента (С)

Временной ряд yt=T+C+S+E

Случайная компонента (E)

*Здесь и далее, если не указано иное, под модельным примером

будем подразумевать использование для демонстрации

искусственно сгенерированных данных.

Рис. 3. Декомпозиция временного ряда 

(модельный пример)*

Эконометрические модели для анализа и прогнозирования 

социально-экономических показателей в России 

Пример 
презентационного 

файла 
материалов



Сезонная корректировка данных в Eviews

ПРИМЕРЫ РЯДОВ С СЕЗОННОСТЬЮ
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материалов



Сезонная корректировка данных в Eviews

ДЕКОМПОЗИЦИЯ ВРЕМЕННОГО РЯДА
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Декомпозиция ряда с наличием сезонности

ИПЦ (мороженое) Тренд Сезонная компонента Шум

Пример 
презентационного 

файла 
материалов



Пример 
табличного 

файла 
материалов





Спасибо за внимание!

Просим заполнить анкету обратной связи


